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Marktkommentar

Der April war an den Aktienmarkten von
geopolitischen Spannungen gepragt. Die
zeitweise SchlieBung der StraBe von Hormus
flhrte zu stark steigenden Energiepreisen und
erhéhter Volatilitat. Der Energieschock lieB die
Inflation im April wieder anziehen. Die EZB und
Fed verhielten sich vor diesem Hintergrund
abwartend und lieBen die Zinsen unverandert.
Die beginnende Berichtssaison riickte damit
starker in den Fokus, wobei Ausblicke und
Margen entscheidend fir die Marktreaktionen
waren. Trotz der erhéhten Unsicherheit zeigten
sich die Aktienmarkte insgesamt robust: Globale
Indizes wie der MSCI World behaupteten sich auf
hohem Niveau, wahrend europaische Markte den
Monat moderat im Plus beendeten.

Strategie

Die Strategie investiert — direkt oder indirekt
mittels Derivaten - vor allem in Aktien aus den
globalen entwickelten Landern. Dabei sollen
hauptsachlich Aktien mit einer hohen
Marktkapitalisierung eingesetzt werden, also
Aktien aus den jeweiligen Landerindizes.
Schwerpunkt der Investitionen sollen Aktien mit
attraktiven Nachhaltigkeits- und CO2-Kennzahlen
sein. Gleichzeitig wird eine Long-Short-Strategie
Uber einen Swap abgebildet, der Unternehmen
mit niedrigem CO2-Fussabdruck kauft und
Unternehmen mit hohem CO2-Fussabdruck
verkauft. Hierdurch entsteht eine Netto-Short-
Position des CO2-Fussabdrucks. Die
Nachhaltigkeit sowie der CO2-FuBabdruck der
investierten Unternehmen werden dabei auf Basis
von Nachhaltigkeits- und CO2-Kennzahlen
etablierter Datenanbieter ermittelt. Der CO2-
FuBabdruck eines Investments meint dabei
keinen physischen CO2-AusstoB3, sondern eine
Kennzahl die sich auf Basis der CO2-Emissionen
der investierten Unternehmen und den
entsprechenden Portfoliogewichten ergibt.

'Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fur die zuklnftige Wertentwicklung.

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Bei
einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 Uber eine Anlageperiode
von flnf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent
wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um zusatzlich
individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren
kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden
Depotkosten vermindern. Die Performance wird anhand der BVI
Methode ermittelt. Die Fondsperformance gemaB BVI-Methode ist
die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und
Ende des Berechnungszeitraums. Dabei wird von der
Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen.
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Carbon Focus

Wertentwicklung seit Auflage’
M Finreon SGKB Carbon Focus AK 11
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Innovativer CO,-Swap Mechanismus

®+ e

> Absicherung gegen CO,-bedingte Risiken

Stark nachhaltiges Basisportfolio

> Fokus auf stark nachhaltige Unternehmen
> Keine Investitionen in kontroverse Geschaftsfelder # Erhdhter Druck auf COy-intensive
Geschaftsmodelle
ESG-Basisportfolio
Globale Aktien (entwickelte Mrkte ~ 1.500 Titel)

Finreon Carbon Focus® Swap

e

Kauf 200 Low Carbon Titel Q":”/

+ s

Verkauf 200 High Carbon Titel

Best-in-Class ESG Selection

Climate Change Optimierung

Portfolio

Auswirkungsbezogener Filter I o Stark negativer CO,-FuBabdruck im

ESG-Klimaportfolio
(400 - 500 Aktien)
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Assetallokation

Aktien 99,9 %
Ubrige Anlagen 0,0 %
Futures -0,1 %
Kasse 0.2 %

Stand: 29.05.2026

Die Vermdgensaufteilung kann durch die Addition
gerundeter Zahlen marginal von 100 % abweichen.

Wahrungsallokation

usD 69,6 %
EUR 9,8 %
JPY 53 %
GBP 3,4 %
CAD 33%
Andere 8,4 %

Stand: 29.05.2026

Die Vermdgensaufteilung kann durch die Addition
gerundeter Zahlen marginal von 100 % abweichen.

Landerallokation

USA 66,6 %
Japan 5,3 %
GroBbritannien 3,7 %
Canada 33%
Schweiz 3,0 %
Andere 18,0 %

Stand: 29.05.2026

Die Vermdgensaufteilung kann durch die Addition
gerundeter Zahlen marginal von 100 % abweichen.
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Finreon SGKB

Carbon Focus

Wertentwicklung in %"
Finreon SGKB Carbon Focus AK I1

1M. 3 M. 6 M. 1J. 3. 5. Seit Auflage
Fonds 5,94 6,68 8,20 17,49 28,44 - 23,87
Fonds p. a. 17,45 8,67 - 5,03
Monatliche Wertentwicklung in %’
Finreon SGKB Carbon Focus AK I1
Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jahr
2026 -0,77 1,74 572 757 519 - - - - - - - 7,71
2025 2,76 0,32 -8,96 -4,28 5,91 0,03 2,91 0,74 1,19 3,93 -0,52 0,45 3,69
2024 164 221 205 -28 09 230 145 0,07 060 -0,80 574 -2,24 11,36
2023 6,38 -1,11 1,29 1,38 2,48 1,92 2,08 -2,50 -4,16 -2,30 5,72 3,16 14,68
2022 -069 -349 230 -38 -2,53 -540 10,57 -329 -769 6,8 3,16 -820 -13,15

Fir alle obigen Angaben: Eine historische Wertentwicklung garantiert keinen Anlageerfolg.

Top-10-Positionen

Apple Inc. Registered Shares 0.N

NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001

| 6.5
Microsoft Corp. Reoitere shares 000002 .|, ; - ©:

aiphabet inc. reg. shs Capsik ¢t aot-001 [ T < -

I ;

Meta Platforms Inc. Reg.shares Cl.a bt-000006 || | || || NN 2.0

— B&

— B

Micron Technology Inc. Registered Shares DL -,10 _ 1,1 %

ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 _ 1,0 %

Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001

Eli Lilly and Company Registered Shares o.N.

VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001

Sektorallokation

Andere 20,5 % —\

Informationstechnologie 29,6 %

Kommunikationsdienstleistungen
10,2 %

Gesundheitswesen 11,6 % Finanzen 15,7 %

Industrieglter 12,2 %
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Risikokennzahlen Maximum Drawdown (seit Auflage)
Volatilitat (1 Jahr) 10,44 % ® Finreon SGKB Carbon Focus AK I1
Value at Risk (99 % / 20 Tage) -5,75 % 0%
Maximum Drawdown (1 Jahr) -8,90 %
Sharpe Ratio (1 Jahr) 1,47
-5 %
Risikoindikator 10 %
niedrigeres hoheres Risiko
Risiko
-15 %
1 2 3 - 5 6 7
-20 %
Chancen

+ Investition in ein globales Aktienportfolio mit
nachhaltiger Ausrichtung.

+ Partizipation an méglichen 01.01.22 01.01.23 01.01.24 01.01.25 01.01.26
Aktienkursgewinnen.

-25%

+ Nutzung von Wachstumschancen weltweiter,

nachhaltiger Unternehmen. Risiko-Rendite-Grafik (seit Auflage p. a.)
+ Chancen an der Transformation zu einer CO2- B Finreon SGKB Carbon Focus AK 11
neutralen Wirtschaft zu profitieren.
o o 30 %
+ Das Portfolio wird laufend an die sich
verandernden Markte angepasst.
20 %
Risiken
- Der Wert einer Anlage kann steigen oder 10%
fallen, und Sie erhalten unter Umstanden nicht ° u
den investierten Betrag zurlick. g 0%
- Die Konzentration auf nachhaltige o
Unternehmen kann auch einen negativen
. -10 %
Wertbeitrag verursachen.
- Aktienkurse kdnnen markt-, wahrungs- und
einzelwertbedingt relativ stark schwanken. -20 %
- Bei nicht auf Euro lautenden Wertpapieren
besteht ein Wahrungsrisiko flir Euro-Anleger. -30 %
5% 0 % 5 % 10 % 15 % 20 % 25 % 30 %
Eignet sich fiir Anleger Volatilitét (Risiko)

Finreon SGKB Carbon Focus eigent sich fur
Anleger, die in ein nachhaltiges, weltweites
Aktienportfolio investieren mochten, ohne auf
Rendite zu verzichten. Gleichzeitig konnen im
Zuge der Transformation der Wirtschaft Chancen
genutzt werden.
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: Carbon Focus

Fondsmanager Strategie in der Vermodgensverwaltung
e In der Vermogensverwaltung der St.Galler Kantonalbank Deutschland AG wird die Strategie seit Gber 10 Jahren
erfolgreich eingesetzt, um Portfolios individuell an die Anforderungen unserer Kunden anzupassen. Uber das
Management wird regelmaBig in diversen Publikationen berichtet.

-

Strategie als Fonds

Der Finreon SGKB Carbon Focus Fonds ist fir private und institutionelle Investoren Uber alle gangigen
Plattformen und Banken erwerbbar. Verschiedene Anteilsklassen sind auf die jeweilige Investorengruppe
individuell zugeschnitten.

Christopher Stohr
Portfoliomanager

St.Galler Kantonalbank
Deutschland AG

Als hundertprozentige deutsche
Tochtergesellschaft der St.Galler Kantonalbank

Stammdaten

Fondsvolumen

153,95 Mio. EUR

Anlagekategorie

Aktienfonds international

AG fokussiert sich die St.Galler Kantonalbank Geschéftsjahr 01.01.-31.12.

Deutschland AG auf die Verwaltung von

Vermdgen auf dem Fundament klassischer Fondsauflage 08.01.2022

Schweizer Bankentradition. Die

Investmentldsungen reichen von klassischen,

progno;ebamerten Ansatzen bis hlanU . Anteilsklassen-Ubersicht

innovativen, prognosefreien Strategien. Die )

St.Galler Kantonalbank Deutschland AG versteht Anteilsklasse AK I AKA AK 12

sich als Spezialist fur héchste Anspriiche im Asset ISIN DEOOOA3C5CM9 DEOO0A3C5CL1 DEOO0A3C5CN7

Management. WKN A3C5CM A3C5CL A3C5CN
Wahrung EUR EUR EUR

Finreon AG Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Finreon entstand 2009 als Spin-off der Universitat Mindestersteinlage keine keine keine

St.Gallen (HSG) und versteht sich als Think-Tank Ausgabeaufschlag 0.00% 0.00% 0.00%

fur die Entwicklung von Asset Management o o .

Losungen. Basierend auf Kundenbeddirfnissen TER 1.03% 1.58% 0.92%

und langjahriger Praxiserfahrung werden die

neusten wissenschaftlichen Erkenntnisse der

Finanzmarkttheorie in innovative Losungen .

Uberflhrt. Die einzigartige Strategie des Finreon Anteilsklasse AKD AKC AKAC

SGKB Carbon Focus wurde in Kooperation mit ISIN DEOOOA3C5CP2 DEOOOA3C91H4 DEOOOA3D0574

der St.Galler Kantonalbank Deutschland AG WKN A3C5CP A3C91H A3D05Z

entwickelt, mit der bereits eine langjahrige und -

erfolgreiche Zusammenarbeit besteht. Wahrung EUR EUR CHF
Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Mindestersteinlage keine keine keine
Ausgabeaufschlag 0.00% 0.00% 0.00%
TER 0.83% 1.18% 1.57%

4/5

Die Anteilsklassen 11 und 12 kdnnen nur in Verbindung mit einem Vermdgensverwaltungsvertrag der St.Galler

Kantonalbank Deutschland AG im Rahmen einer Vermdgensverwaltung gezeichnet werden.



St.Galler b
Kantonalbank |

Finreon SGKB

Carbon Focus

Kontakt

St.Galler Kantonalbank Deutschland AG

PrannerstraBe 11
80333 Munchen
Deutschland

MyliusstraBe 33-37
60323 Frankfurt am Main
Deutschland

Valerie Lenz
Beraterin Institutionelle Kunden

Email: institutional@sgkb.de
Telefon: 069 /907 20 10 - 46
www.sgkb.de

Finreon AG

Oberer Graben
39000 St. Gallen
Schweiz

www.finreon.ch
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Rechtliche Hinweise

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung. Die Texte genligen nicht allen Vorschriften zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Es besteht kein Verbot fir den Ersteller oder
fur die St.Galler Kantonalbank Deutschland AG, vor beziehungsweise nach Veréffentlichung dieser Unterlagen
mit den entsprechenden Finanzinstrumenten zu handeln. Dieses Dokument dient ausschlieBlich
Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Historische
Wertentwicklungen sind keine Garantie fir eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht
prognostizierbar. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt,
Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte) zu diesem Fonds. Die Verkaufsunterlagen sind kostenlos in
deutscher Sprache beim zustandigen Vermittler, der Verwahrstelle des Fonds oder bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Theodor-Heuss-Allee 70, 60486
Frankfurt, Tel. 069-7 10 43-0) sowie im Internet unter www.universal-investment.com erhaltlich. Die zum
Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder Universal-
Investment noch deren Kooperationspartner tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung
dieser Darstellungen oder deren Inhalt. Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden
Sie auf www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass
Universal-Investment bei Fonds fir die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fir den Vertrieb der
Fondsanteile in anderen EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieBen kann, diese gemaB Artikel 93a der
Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines
Pauschalangebots zum Rickkauf oder zur Riicknahme sdmtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in
dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Dieser Fonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088). Weiterfihrende Informationen finden Sie unter:
"https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEO00A3C5CM9/downloads”

Die Top-10-Einzelpositionen verstehen sich ohne Berlcksichtigung von Derivaten.

Die Position Cash beinhaltet Bankguthaben, Festgelder, Termingelder, Dividendenanspriiche und
Forderungen/Verbindlichkeiten.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Renten beziehen sich auf das Fondsvermdogen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Investmentanteile beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Aktien beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Bei der Ermittlung des EU-Zwischengewinnes wurde ein Ertragsausgleich berticksichtigt.

Angaben zu Aktiengewinn fir PersG/Sonstiges BV sind fur betriebliche Anleger i. S. d. § 3 Nr. 40 EStG.

Die Angaben Aktiengewinn Korperschaften sind fur korperschaftsteuerpflichtige Anleger.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Priifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen
Berichtsterminen. Die Ausflihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage
aus. FUr die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen Gbernimmt Universal-Investment keine Gewahr.
Anderungen vorbehalten.

Risikohinweis: Das Sondervermégen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem
Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d. h. die Anteilspreise kdnnen auch
innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Volatilitat: Unter Volatilitat ist das "Schwankungsrisiko" z. B. eines Fonds zu verstehen. Als mathematische
Grundlage dient die Standardabweichung der Performancezahlen tber den betrachteten Zeitraum; annualisiert
wird diese als Volatilitdt bezeichnet. Eine Volatilitdt von 5 % bei einer durchschnittlichen Jahresperformance von
7 % besagt, dass die nachste Jahresperformance mit 68,27 % Wahrscheinlichkeit zwischen 2 % (=7 % - 5 %)
und 12 % (=7 % + 5 %) zu erwarten ist.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe Ratio ist die Differenz zwischen erzielter Performance p. a. und risikolosem Zins
(Citigroup Euro 3 M TR (EUR)) p. a., dividiert durch die Volatilitat. Sie lasst sich daher als "Risikopramie pro
Einheit am eingegangenen Gesamtrisiko" interpretieren. Grundsatzlich ist es umso besser, je hoher sie ist (hohe
Performance bei geringem Risiko). Aufgrund ihrer Konzeption als relative GroBe konnen Sharpe Ratios
verschiedener Portfolios sowohl untereinander als auch mit der der Benchmark verglichen werden.

Maximaler Verlust: Der Maximum Drawdown gibt den maximalen Verlust an, den ein Anleger innerhalb eines
Betrachtungszeitraumes hatte erleiden konnen. Er stellt somit den maximal kumulierten Verlust innerhalb einer
betrachteten Periode dar. Die Lange des Drawdowns ist die Zeitspanne vom Beginn der Verlustperiode bis zum
Erreichen des Tiefstkurses.

Value at Risk (VaR): Der Value at Risk (ex post) ist der maximal mogliche Verlust des Fonds bei geg. Haltedauer
und Konfidenzniveau abgeleitet auf der Basis der Standardabweichung der Fondsreturns.



