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Ausfihrungsgrundsatze fiir Privatkunden

Die nachfolgenden Ausflhrungsgrundsatze gelten sowohl fir die Ausflhrung und Weiterleitung von
Auftrégen, die ein Privatkunde (im Folgenden «Kunde») der SGKB D (im Folgenden «Bank») zum Zwecke
des Erwerbs oder der VerauBerung von Finanzinstrumenten erteilt, als auch, wenn die Bank in Erfillung
ihrer Pflichten aus einem Vermdgensverwaltungsvertrag mit dem Kunden fir Rechnung des Kunden
Finanzinstrumente erwirbt oder verauBert.

A. Vorrang der Weisung des Kunden

Eine ausdrickliche Weisung des Kunden hat stets Vorrang vor der Ausfiihrung eines Auftrages gemaf den
in Abschnitt B dargestellten Ausfihrungsgrundsatzen der Bank.

Sofern eine Kundenweisung vorliegt, wird der Auftrag entsprechend der Weisung ausgefiihrt. In
diesem Fall finden die in Abschnitt B dargestellten Ausfiihrungsgrundsatze keine Anwendung,
d.h. die Bank ist nicht verpflichtet, den Auftrag entsprechend den Ausfiihrungsgrundsatzen
auszufiihren, um bei der Ausfiihrung des Auftrages das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Dies
gilt auch fiir den Fall, dass der Kunde die sein Depot filhrende Bank selbst auswahlt, liber welche
die Wertpapiergeschdafte im Rahmen der Wertpapierdienstleistungen fiir den Kunden
auszufiihren sind.

B. Grundsatze der Bank zur bestmoéglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen
.  Festpreisgeschafte

Sofern die Bank mit dem Kunden ein Festpreisgeschaft gemaB3 Nr. 1 (3) der Sonderbedingungen fir
Wertpapiergeschafte abschlieBt, ist eine bestmogliche Auftragsausfihrung dadurch sichergestellt, dass die
zwischen der Bank und dem Kunden vereinbarten Konditionen der Marktlage entsprechen.

Die als Anlage zu diesen Grundsatzen beigefligte Tabelle enthdlt die Liste der Gruppen von
Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Festpreisgeschaft mit dem Kunden abschlieBt.

Auftréage in Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Festpreisgeschaft mit dem Kunden abschlieft,
kénnen gegebenenfalls auch Uber andere Ausfiihrungsplatze ausgefihrt werden.

Festpreisgeschafte sind hierbei auf das Angebot der DZ BANK beschrankt.

Il. Kommissionsgeschifte
Weiterleiten von Kundenauftragen

Bei Kommissionsgeschaften gemal Nr. 1 (2) der Sonderbedingungen fir Wertpapiergeschafte beauftragt
die Bank die DZ BANK, ein Ausfiihrungsgeschaft abzuschlieBen.

Zur Sicherstellung der bestmdglichen Ausfihrung von Auftrdgen von Privatkunden orientiert sich die DZ
Bank gemaB § 82 Abs 3 WpHG am Gesamtentgelt. Dieses ergibt sich aus dem Preis fir das Finanzinstrument
und samtlichen mit der Auftragsausflihrung verbundenen Kosten.

Die Bank leitet alle Kundenauftrage in allen Kategorien von Finanzinstrumenten zur Ausfihrung an einem
Ausflihrungsplatz an die DZ BANK weiter. Die Ausfiihrungsgrundsatze und Ausfihrungsplatze der DZ
BANK koénnen Sie unter www.dzbank.de einsehen.

Durch die Weiterleitung an die DZ BANK ist gewahrleistet, dass bei der Ausflihrung von Kundenauftragen
unter Berlcksichtigung der von der Bank vorgenommenen Gewichtung gleichbleibend die bestmdglichen
Ergebnisse erzielt werden.

Die Ausflihrung von Kundenauftragen Uber die DZ BANK ermdglicht durch die Bereitstellung von auf die
Bank abgestimmten, standardisierten Prozessen eine effektive und kostenglinstige Ausfihrung,
Abwicklung bzw. Abrechnung von Wertpapier- und Derivategeschaften. Im Rahmen des arbeitsteiligen
Zusammenwirkens stellt die DZ BANK der Bank auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen
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zur Verflgung. Durch die Biindelung dieser Faktoren werden Kostenvorteile bei der Ausfiihrung,
Abwicklung und Abrechnung von Auftragen erzielt.

Die Grundsatze zur Auftragsausfihrung der DZ BANK spiegeln die bestmdgliche Auftragsausfiihrung aus
Sicht der Bank wider. Die Bank stellt die regelmaBige Uberwachung der Einhaltung ihrer Grundsatze zur
Auftragsausfihrung durch die DZ BANK sicher.

Die als Anlage zu diesen Grundsatzen beigefligte Tabelle enthalt die aktuelle Liste der Kategorien von
Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Kommissionsgeschaft abschlieBt und zur Ausflhrung
weiterleitet.

lll. Maoglichkeit der Ausfiihrung von Kundenauftragen auBerhalb eines Handelsplatzes

Im Rahmen der Ausflhrungsgrundsatze der Bank konnen Kundenauftrage auch auBerhalb eines
Handelsplatzes (d. h. auBerhalb eines organisierten Marktes, eines multilateralen Handelssystems oder eines
organisierten Handelssystems) ausgefiihrt werden. Hierflir ist eine ausdrtckliche Zustimmung des Kunden
erforderlich, ohne die der Auftrag nicht ausgefihrt werden kann.

IV. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Investmentvermogen (Investmentfonds)

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an Investmentvermdgen (Investmentfonds) zum von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft festgelegten Ausgabe- bzw. Rlicknahmepreis unterliegen den speziellen
Regelungen des Kapitalanlagegesetzbuchs. Damit wird sichergestellt, dass Kunden ihre Anteile an
Investmentvermogen (Investmentfonds) zu marktgerechten Preisen erwerben und zurlickgeben kénnen.

lhre

St.Galler Kantonalbank Deutschland AG
PrannerstraBBe 11

80333 MUnchen

Tel.: 449 89 1250183 -0
www.sgkb.de



Deutschland Prannerstrasse 11

Kantonalbank 80333 Minchen

Tel. +49 (0)89 /125018 30 - Fax (0)89 /125 018 3 599
www.sgkb.de

( St Ga"er Vermdgensmanagement St.Galler Kantonalbank Deutschland AG

Tabelle: Kategorie von Finanzinstrumenten

Kategorie von Finanzinstrumenten Geschaftsart Ausfiihrung liber Ausfiihrungsplatz/-ort
Kommission IDZ BANK AG* |
Schuldverschreibungen
Kommission DZ BANK AG*
Festpreis DZ BANK AG** DZ BANK AG
Geldmarktinstrumente
Festpreis IDZ BANK AG** IDZ BANK AG

Terminkontrakte und Optionskontrakte,, die fiir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind
[Kommission DZ BANK AG* |

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind
[Kommission IDZ BANK AG* |

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind

Kommission IDZ BANK AG* |
Kommission DZ BANK AG*
Festpreis DZ BANK AG** DZ BANK AG

[Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind

[Kommission DZ BANK AG*
Optionsscheine und Zertifikate

Kommission DZ BANK AG*

Festpreis DZ BANK AG** DZ BANK AG
Sonstige verbriefte Derivate

[Kommission IDZ BANK AG* |

Kommission IDZ BANK AG* |
Bezugsrechte****

Kommission DZ BANK AG*

Festpreis DZ BANK AG** DZ BANK AG

Tabelle: Wertpapierfirmen

ertpapierfirmen \
DZ BANK AG

“Wertpapierfirmen.

**Beispiel Festpreisgeschaft: Soweit die DZ BANK als Ausflihrungsplatz eingestuft ist.

“*Beispiel eigener Marktzugang.

“**Siehe auch § 15 der Sonderbedingungen fir das Wertpapiergeschaft der DZ BANK AG fir Verkdufe mangels Weisung (www.dzbank.de).
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