St.Galler gerTbglel'ns?anagement
Kantonalbank | ™"

WINKLERS WEITBLICK

Barenstarke Tech-Aktien ziehen die Markte nach oben

> Da die Zinsen noch langer auf hohen Niveaus verharren, befinden wir uns derzeit in einem Marktumfeld,
das nicht gerade flir Aktien spricht. Insbesondere nicht fir Tech-Aktien, die wahrend des Zinsanstiegs im
vergangenen Jahr hohe Kursverluste hinnehmen mussten. Die Realitat sieht allerdings ganz anders aus.
Das widrige Marktumfeld scheint die Anleger ganz und gar nicht zu beirren - vielmehr setzen
sie verstarkt auf Tech-Titel und verhelfen diesen zu einer Renaissance.

> Tech-Aktien flhren zum wiederholten Mal die Rallye an. Ende Oktober meisterte der US-Technologie-
Index Nasdaq100 die so wichtige 200-Tage-Linie und hat damit hat er das Jahreshoch aus dem Juli fast
schon wieder erreicht und bleibt einer der starksten Indizes.

> In diesem Umfeld punkten vor allem Technologiewerte wie Microsoft. Die Aktie notiert auf einem histori-
schen Hochststand und hat das diesjahrige Jahreshoch bereits Uberschritten. Mit unverandert zweistelli-
gen Wachstumsraten und einem aktuellen Marktwert von 2,7 Billionen US-Dollar bleibt Micro-
soft einer unserer Favoriten.

> Der breite US-Aktienmarkt bleibt deutlich zurlick. Dabei symbolisiert der S&P-500-Equal-Weight-Index das
~wahre” Bild des US-Aktienmarkts. Insgesamt liegt dieser mit Blick auf das Gesamtjahr im negativen Be-
reich. Dies verdeutlicht, dass ohne die groBen Tech-Aktien keine Performance zu holen ist. Dem-
gegeniber wirkt der europaische Aktienmarkt, mit einer breiten Seitwartsbewegung des Stoxx 600, fast
schon unspektakular. Ein Aufwartstrend ist zwar weiter nicht erkennbar, doch hat er sich, seit der Kurser-
holung Ende Oktober, wieder in der Mitte der Bandbreite eingependelt und bleibt in unserer Einschatzung
flr 2023 relativ neutral.
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Disclaimer

Bei diesem Dokument der St.Galler Kantonalbank Deutschland AG handelt es sich um Werbung. Die St.Galler Kantonalbank Deutschland
AG behalt sich vor, die in diesem Dokument zum Ausdruck gebrachten aktuellen Einschatzungen jederzeit zu andern und unterliegt dabei
keiner Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, falls sich eine dieser Aussagen verandert hat.

Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veroffentlicht werden, in denen
dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulassig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den Vereinigten
Staaten, GroBbritannien, Kanada oder Japan, sowie seine Ubermittlung an US-Residents und US-Staatsbirgern, ist untersagt.

PRESSEKONTAKT

St.Galler Kantonalbank Deutschland AG GFD Finanzkommunikation

Simone Dill Eva Fiedler

+49 69 907 20 10 40 +49 160 9750 3301
simone.dill@sgkb.de fiedler@gfd-finanzkommunikation.de

FAIR. ERFOLGREICH. INNOVATIV. NACHHALTIG. St.Galler Kantonalbank Deutschland AG | 2/2


mailto:simone.dill@sgkb.de
mailto:fiedler@gfd-finanzkommunikation.de

